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TACDONG CUA DONG VGN NGAN HANG XUYEN BIEN DEN HOAT DONG CHO VAY TAI CAC NUGC ASEAN: VAI TRO CUA CANH TRANH...

Tédc dong cua doéng von ngan hang
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TOM TAT:

Muc tiéu nghién ct'u: Nghién cu nay phan tich anh hudng clia dong von ngan
hang xuyén bién (DVNHXB) dén cho vay trong nudc clia cdc quéc gia trong khu
vuc ASEAN. Bén canh do, vai tro diéu tiét ctia canh tranh thi trugng (CTTT) trong
viéc dinh hinh tdc dong clia dong vén nay dén cho vay cling dugc xem xét.
Thiét ké nghién ctru/phudng phap/tiép can: Nghién clu st dung udc lugng
mo6 men tong quat hé thong (SGMM) hai budc cho bo dif liéu dang bang cla
186 ngan hang tai sau qudc gia trong khu vuc ASEAN.

Két qua nghién cut'u chinh: Su gia tdng thanh khoan tir dong vén quéc té cd
ddng gdp cung chiéu vao hoat dong cho vay trong nudc. Ngoai ra, yéu té canh
tranh cé kha ndng diéu tiét cung chiéu, giup day manh tac dong ctia DVNHXB
trong viéc thic day cdc ngan hang gia tdng hoat dong cho vay tai nhirng quéc
gia trong khu vuc.

Gia tri dong gép mdi: Nghién clfu bo sung bang ching thuc nghiém mdi cho
tai liéu hién cd bang céch tap trung vao DVNHXB thay vi cac dong von qudc
t€ pho bién khac. BPong thai, bai viét nhan manh vai tro diéu tiét cia muc do
CTTT trong mdi quan hé gilra dong vén qudc té va cho vay ngan hang.

TU KHOA: ASEAN, canh tranh thi trudng, cho vay ngan hang, dong vén ngan
hang xuyén bién, dif liéu bang.
Ma phan loai JEL: E51, F34, C23.
DOI: https://doi.org/10.63065/ajeb.vn.2026.241.002.
1. Gigi thiéu dé thu hut sy quan tim clia cdc nha nghién

Vai tro ctia dong von xuyén bién dén thi  ctiu, ddc biét nhiing qudc gia co thi truong
truong tin dung tai nudc tiép nhan 1a chu  tai chinh chua phat trién v6i hé thong ngan
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hang dong vai tro cung von cht dao cho nén
kinh té. Hau hét cac nghién ctiu déu cho ring
dong von xuyén bién giup thuc ddy su mo
rong tin dung trong nudc bang cach bs sung
ngudn von ngoai tién gui truyén thong va néi
l16ng nhiing rang budc thanh khoan ctia ngan
hang (Lane & McQuade, 2014; Dinger & te
Kaat, 2020). Tuy nhién, cic béng chiing thuc
nghiém hién c6 chu yéu tép trung vao nhiing
dong von gop hodc von déu tu truc tiép (FDI),
dau tu gian tiép nudc ngoai (FPI) (Hegerty,
2009; Baskaya & ctg, 2017), trong khi vai tro
cua DVNHXB d6i véi hoat dong cho vay van
chua dugc thiét 1ap mot cach ro rang.

Tai nhiing quéc gia Dong Nam A
(ASEAN), qua trinh hoi nhap tai chinh va
thuong mai khu vuc dién ra ngay cang sau
rong, kéo theo su gia ting manh mé ctia cac
giao dich tai chinh va nhu cdu von xuyén
quoc gia (Sahul Hamid, 2020). Cac nén kinh
té ASEAN c6 mtc d) phat trién tai chinh va
muc d6 md ctia tai khoan vén khac nhau,
trong khi ngan hang van git vai tro trung tam
trong cung tng tin dung cho khu vuc doanh
nghiép va ho gia dinh. Mac du mdt s6 nghién
ctiu da xem xét tac dong ctia dong von quoc
té dén hoat dong cho vay ngan hang tai mot
s6 nudc riéng 1é hoac mot nhom qudc gia
trong ASEAN (Mara & ctg, 2021; Le, Nguyen,
& Pham, 2023), cac bai viét nay ciing chu yéu
tap trung vao dong von qudc té ndi chung, ma
chua phan tich vai tro ddc thu caia DVNHXB.

Song song Vvéi sy gia ting cua dong von
qudc té, tién trinh ty do hoa tai chinh va sy
hién dién ngay cang 16n cua cac ngan hang
nudc ngoai da lam thay ddi dang ké ciu trac
canh tranh ctia h¢ thong ngan hang tai nhiing
quéc gia ASEAN. Sy gia ting canh tranh, két
hgp véi kha nang tiép can cac nguon vén quoc
t€ doi dao, dét ra cau hoi quan trong vé viéc liéu
muc do canh tranh trén thi truong ngan hang
c6 khuéch dai hay lam suy yéu tac dong cua
DVNHXB dén hoat dong cho vay trong nudc.
Tuy nhién, phan 16n cac nghién ctiu hién c6 vé

canh tranh ngén hang tap trung vao vai tro ctia
cu truc thi trudng trong co ché truyén dan
chinh sach tién té thong qua kénh cho vay ngan
hang (Gunji, Miura, & Yuan, 2009; Fungacova,
Solanko, & Weill, 2014) ma chua xem xét trong
bdi canh hoi nhép tai chinh qudc t€ va dong
von xuyén bién. Mac du Perera, Ralston, &
Wickramanayake (2014) cho rang cdc ngin
hang c¢6 muc d9 tiép xic cao véi cac hoat dong
ngoai bang can ddi ké toan cd thé tang cuong
hoat dong cho vay ctia minh hon, va it bi anh
hudng bdi cu soc tii chinh sach tién té; két qua
nay van cht yéu dugc phan tich trong khuon
khd kénh cho vay ngin hang truyén thdng,
chua xem xét ddy du vai tro tuong tac gitia
dong von quoc té va cau triac CTTT.

Bén canh dd, cac nghién ctiu vé méi quan
hé tryc tiép gitia canh tranh ngin hang va
hoat dong cho vay ciing cho thay két qua chua
thong nhét. Mot s6 bang chiing cho rang canh
tranh gia ting c6 thé 1am suy yéu cic moi quan
hé cho vay dai han, tit d6 han ché kha nang
cung ting tin dung, ddc biét doi véi cac doanh
nghiép phu thu¢c nhiéu vao quan hé ngan hang
(Pruteanu-Podpiera, Weill, & Schobert, 2016).
Ngugc lai, nhiéu nghién ctu cho thdy canh
tranh gia tang khién cho viéc cho vay t6t hon do
kha néng tiép can ngudn cung t6t hon nho chi
phi tai chinh ré hon (Cetorelli & Strahan, 2006;
Beck, De Jonghe, & Schepens, 2013).

Nghién ctiu nay nhdm lam r6 tac dong ctia
DVNHXB dén cho vay trong nudc, dong thoi
kham phd vai tro di€u tiét cia CTTT ngan
hang trong méi quan hé nay tai cdc qudc gia
ASEAN. Nghién ctiu st dung mo6 hinh SGMM
hai budc cho bd dii liéu két hgp dii liéu cap
ngan hang va cdp qudc gia cta 186 ngan
hang tai sau quoc gia trong khu vic ASEAN.
Bai viét dong gop vao tai liéu hién c6 vé moi
quan hé gitia dong von qudc té, canh tranh va
hoat dong cho vay ngan hang. Két qua nghién
ctiu cho thiy tdm quan trong cia DVNHXB
doi véi viéc kich thich cho vay thong qua su
gia tang ngudn cung von va tdn dung lgi thé
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chi phi. Pong thoi, méi trudng canh tranh
cao thic ddy cac ngan hang mé rong cho vay
nham thu hut khach hang va gia tang thi phan.
Quan trong hon, CTTT con dong vai tro diéu
tiét, giup khuéch dai tac dong cuing chiéu ctia
DVNHXB dén hoat dong cho vay trong nuéc
tai khu vic ASEAN. Di€ém méi cta nghién
cliu nam & hai khia canh chinh: (i) Thay vi
tap trung vao dong von quoc té€ chung hay cac
dong von don 1é nhu FDI hodc FPI - von da
dugc khai thac rong rai, nghién ctiu nay tap
trung sdu vao DVNHXB, la mét thanh phéan
c6 tinh bién dong cao va c6 tac dong truc tiép
nhit dén bang can déi ké toan ctia ngan hang
ndi dia; va (ii) Nghién ctiu vugt qua cac khuon
khd truyén thong, xem xét tac dong don 1é cua
canh tranh hodc dong von, d€ thiét 1lap mot
mo hinh tuong tac. Viéc dua vao bién tuong
tac gitta DVNHXB va ciu truc thi truong cho
phép kiém chiing vai tro khuéch dai hodc giam
thiéu cta canh tranh d6i véi tac dong ctia dong
von qudc té dén cho vay trong nudc.

Phan con lai ctia bai viét nhu sau. Phan hai
trinh bay cac ly thuyét va tai liéu lién quan dén
cht dé nay. Phén ba thao luan vé phuong phap,
mo hinh va dii liéu nghién ctiu. Phan bon trinh
bay cac két qua thuc nghiém va Phan nam dua
ra két luan va ham y chinh sach.

2. CO sd ly thuyét va tong quan
nghién ctru thuc nghiém

Ly thuyét Nguon von cho vay (loanable
funds theory) dugc phat trién bai Ohlin (1937)
cho ring lai sudt trong nén kinh té dugc xac
dinh bai cung va cau ctia quy cho vay. Dya trén
khuon khd nay, cung vén xudt phat tu tiét kiém
cua hg gia dinh hodc cac dong von qudc té lam
gia ting nguodn cung quy cho vay, tii d6 lam ap
luc gidm lai suét va thuc ddy mé rong tin dung.
Ohlin (1937) lap luén ridng lai sudt la gia ctia tin
dung, dugc dinh hinh béi cung va cau tin dung,
chti khong chi bdi tiét kiém va dau tu. Trong
hé thdng tién té phap dinh, viéc tao ra tin dung
tuong duong véi viéc tao ra tién. Trong cac nén

kinh t€ m&, noi cac qudc gia tuong tac véi nhau,
cung tin dung ciing bao gobm dong von chay vao
va ra khoi quoc gia. That vy, dong von quoc
t€ da thuc ddy ngudn cung von cho vay trong
hé thong ngin hang, dan dén tang tinh thanh
khoan va giam lai suat. Lugng thanh khoan du
thita va chi phi vay thip hon nay thuc déy cac
nha quan ly ngan hang cho vay nhiéu hon.

Maic du ngay cang c6 nhiéu nghién ctiu
thuc nghiém xem xét tac dong ctia cac hinh
thiic dong von quoc t€ khac nhau doi véi cho
vay ngan hang tai nhiing quoc gia dang phat
tri€n va mot s6 nén kinh t€ méi noi, cac cong
trinh nay van cho thidy mot khoang trong
quan trong lién quan dén cau phan cta dong
von. Pa s6 cac nghién ctiu tip trung vao dong
von FDI hoac FPI (Hegerty, 2009; Baskaya &
ctg, 2017), dong vén ng va von chu sé hitu
(Lane & ctg, 2014) hodc dong von gop chung
trén tai khoan vang lai (Dinger & ctg, 2020),
hodc cac dong von khac (Igan & Tan, 2017).
Két qua nhét quan rang sy bung nd tin dung
va cho vay tai cac qudc gia ti€p nhan von dén
tl sy gia tang ctia dong von quoc té. Ngoai ra,
phan 16n cac nghién ctiu trude day chua yéu
tap trung vao nhiing nén kinh té phat trién
va méi n6i khac nhau (Davis, 2015; Igan &
ctg, 2017; Carvalho, 2021) hoac khu vyc dong
Euro (Dinger & ctg, 2020). Cac nghién ctiu
xem xét van dé nay trong boi canh khu vuc
chau A con tuong déi han ché (Mara & ctg,
2021; Le & ctg, 2023). Pang chua y, Mara & ctg
(2021) cho thay dong von FDI va FPI duong
nhu khong c6 nhiéu y nghia trong viéc giai
thich bién dong cta cho vay ngan hang, trong
khi tac dong cht yéu lai dén tii cac dong von
ng nudc ngoai. Ké€t qua nay cho thdy vai tro
dang quan tdm ctia dong von ng xuyén bién
thong qua hé thong ngin hang. Nghién ctiu
nay gia thuyét raing DVNHXB c6 tic dong
cung chiéu dén hoat dong cho vay ngan hang
tai cac quoc gia trong khu viic ASEAN.

Yéu t6 CTTT dong vai tro 1a mot trong
nhiing yéu t6 quan trong ly giai cho hoat
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dong cho vay ctia cac ngan hang. Ly thuyét
Stic manh thi truong cho rang stic manh thi
truong gia ting dan dén ngudn cung tin dung
bi han ché va lai suat cho vay cao hon, do dé6
lam trdm trong thém cac han ché vé nhiing
hoat dong trung gian tai chinh nhu cho vay.
Do d6, canh tranh manh hon c6 thé thac ddy
cdc ngan hang ting cuong cho vay bang cach
dat 1ai suét cho vay thdp hon d€ thu hut nguoi
vay mdéi (Ogura, 2006). Bén canh do, vai tro
cuia canh tranh trong viéc thuc déy cac chuyén
d6i trén thi truong tin dung thong qua kénh
truyén dan cho vay ciing dugc lam ro6 trong
nhiéu cong trinh nghién ctiu (Perera & ctg,
2014). Mot s6 nghién ctu da chi ra sy canh
tranh gia ting trong linh vic ngan hang c6 thé
dan dén chi phi cho céc san phdm tai chinh
thap hon nho vay kha néang tiép cdn ngudn tai
chinh cao hon, do d6 ting kha ning cho vay
(Beck, Demirgii¢c-Kunt, & Maksimovic, 2004;
Cetorelli & ctg, 2006). Gunji & ctg (2009)
cang tim thdy bing chiing cho thiy sy canh
tranh thap hon lam giam cuong do cho vay
ngan hang. Yang & Shao (2016) cho riang canh
tranh ngan hang c6 thé lam tang kha nang
ti€p can khoan vay ctia ngudi di vay, do do
lam tang cho vay ngan hang trong nén kinh té.
Nghién ctiu gia thuyét rang CTTT c¢6 tac dong
cung chiéu dén cho vay ngan hang.

Mic du tac dong riéng 1é ctia canh tranh
va cho vay ngan hang dugc quan tdm trong
nhiéu nghién ctu, vai tro diéu tiét caa CTTT
doi v6i moi quan hé gitia dong von quoc té va
cho vay ngan hang van chua dugc khai thac
day du. Gia thuyét danh chiém thi truong
(market-stealing hypothesis) ciing cung cdp
mot co ché giai thich cho mdt thi truong canh
tranh trong boi canh dong von quoc t€ doi
dao. Theo d6, khi thanh khoan ting cao, cac
ngan hang sé danh chiém thi phan bang cach
tang cho vay. Cu thé hon, cic ngan hang véi
lgi thé tiép can véi nguodn von nude ngoai doi
dao thuong cé xu huéng mé rong hoat dong
sang nhiing phan khuc thi truong ngach von

la linh vyc cia nhém ngan hang nho hon.
Trong mdi trudng canh tranh cao, cac ngin
hang nay sé ha thdp tiéu chuidn tin dung
hon d€ cho vay nham git thi phin ctia minh
(Petersen & Rajan, 1994; Goldberg & White,
1998). Vai tro diéu tiét ctia canh tranh ciling
dugc dé cap trong nghién ctu cta Dinger &
ctg (2020), ho cing cho rang cdc ngin hang
trong mdi trudng c6 muc do canh tranh cao c6
thé c6 kha nang tiép cin ngudn thanh khoan
bd sung t6t hon, dac biét 1a trong thoi ky dong
vOn qudc té gia tang, sé tang cudng viéc cho
vay hon. Nghién ctiu gia thuyét raing muc do
CTTT cao sé lam tang cudng tac dong cung
chiéu cia DVNHXB dén cho vay trong nudc.

3. Phudng phap nghién ctru

3.1. M6 hinh uéc lugng va phuong phap
Nghién ctiu st dung phuong phap udc
lugng SGMM hai budc, dugc dé xuat boi
Arellano & Bover (1995) va két hgp cac cong
cu dugc phat trién bai Blundell & Bond (1998)
dé€ phan tich tac ddng cia DVNHXB dén cho
vay ngan hang va danh gia vai tro ctia canh
tranh ngan hang trong maéi quan hé nay. Viéc
sti dung udc lugng trén ciing gitp kiém soat
su khong dong nhat khong thé quan sat dugc
do anh huéng dac thu cta ngan hang (Yang
& ctg, 2016). Phuong phap SGMM hai budc
dugc st dung do c6 tinh dén ciu tric hiép
phuong sai ctia dii liéu bang véi s6 lugng thoi
gian han ché va s6 lugng quan sat 16n, dan dén
udc lugng tham s6 hiéu qua hon. Bén canh
dé, phuong phap nay dac biét hitu ich cho cac
mo hinh di liéu bang dong, trong do cac gia
tri tré cta bién phu thudc dugc st dung lam
bién giai thich d€ giai quyét hiéu qua tinh noi
sinh ctia cdc bién phu thudc tré (Roodman,
2009). Tuong tu Dinger & ctg (2020), m6 hinh
dugc xay dung v6i do tré mot ndm cua bién
phu thudc dé€ giam thiéu cic van dé ndi sinh.
Bién DVNHXB dugc xem xét 1a bién noi sinh
trong phuong trinh do ching chju tac dong tu
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ca cac yéu t6 bén ngoai va sy thay ddi trong
nhu ciu tin dung (Giovanni & ctg, 2022). Ca
bién nay va cac bién dac diém ngan hang nhu
ty 1é tién gti trén tong tai san va ty 1¢ bao phu
ng xau dugc dung lam bién cong cu véi do
tré hai nim. Bén canh d¢, bién kinh t€ vi mo
la téc do tang truéng GDP ciing dugc coi la
ngoai sinh theo nghién ctiu ctia (Cantero-Saiz
& ctg, 2014).

Mo hinh nghién ctiu dugc dé xuit:

loanijt= o, + ()Llloanij’p1 + oczcbbjl + a3hhijt+
o 4bankcntijt+ o macent, + €., (1)

loanijtz B,+ [3lloanij’t_1 + Bzcbbjt + [33hhijt +
B 4cbbjt*hhijt + Bsbankcntijt+ B Jmacent +¢e,, (2)

Trong do: loan,, - khéi lugng cho vay cua
ngan hang i tai quéc gia j ¢ thoi di€ém t; cbb, -
tang truéng cia DVNHXB tai qudc gia j & thoi
diém t; hhi - CTTT tai quéc gia j & thoi diém
t, hhi cao thé hién miic d¢ tap trung cao, tiic thi
trudng canh tranh thip; bankent, - cic yéu t6
vé dac diém ngan hang ctia ngén hang i tai quéc
gia j & thoi diém t. Cac yéu t6 nay bao gom
thanh khoan ngan hang, tién gtii ngan hang,
lgi nhuén ngén hang, va ty 1¢ bao phu ng xau;
maccnt, - yéu t6 kinh t€ vi m6, bao gom t6c do
ting trudng GDP tai quoc gia j & thoi diém t; o,
v6ik = 0-5va B, v6i k = 0-6 - cac tham s6 udc
lugng cia mo hinh; va € - sai s6 du.

Phuong trinh 1 thé hién cho vay ngan
hang 1a mét ham ciia DVNHXB, canh tranh
ngan hang va véi cac bién kiém soat dai dién
cho déc diém ctia ngan hang va diéu kién kinh
t€vimo. Hé s6 a, dugc dé xuit la duong, phan
anh tac dong cung chiéu cia DVNHXB dén
hoat dong cho vay trong nui6c. H¢ s6 a, dugc
ky vong la am, cho thdy thi truong canh tranh
cao co tac dong thuc ddy hoat dong cho vay.

Phuong trinh 2 kiém tra vai tro diéu tiét
cta canh tranh trong tac dong cia DVNHXB
dén cho vay trong nudc thong qua bién tuong
tac gitta dong von nay va CTTT. Theo dd, hé
s6 B, va B, dugc ky vong ddu nhu Phuong
trinh 1, trong khi hé s6 ctia bién tuong tac B,

dugc ky vong la am. Do hé s6 HHI ting tuong
ung véi mic do canh tranh giam, ddu 4m cua
B, ham y rang khi thi truong canh tranh thép,
tac dong cung chiéu cia DVNHXB dén hoat
dong cho vay sé bi suy giam. Ngugc lai, trong
moi trudng canh tranh cao, tic dong cung
chiéu cia DVNHXB dén cho vay trong nuéc
dugc khuéch dai 1én.

Ngoai ra, d€ xem xét o hon tac dong ctia
DVNHXB dén cho vay ngan hang trong moéi
truong canh tranh, nghién ctiu xem xét tac
dong bién ctia dong von nay tai cac muc tu
phén vi 25,50 va 75 ctia CTTT.

3.2. M6 ta bién va dii liéu nghién ciiu

Nghién ctiu tich hop dii liéu cp qudc gia
VGi cip ngan hang tu sdu qudc gia trong khu
vic ASEAN (bao gom Indonesia, Malaysia,
Myanmar, Philippines, Thai Lan va Viét Nam)
trong giai doan 2015-2023. Viéc tap trung vao
cac quoc gia nay 1a do su tuong dong vé phat
trién kinh t€ va ¢ toc do hoi nhép tai chinh
nhanh chéng. Bén canh d6, dic diém ndi bat
cua hé thong tai chinh tai cac qudc gia nay la
su phu thudc cao vao khu viic ngan hang, khién
tin dung ngan hang la nguon tai trg chinh cho
hoat dong ctia doanh nghiép. Ngoai ra, su tham
gia cia ngan hang nudc ngoai trong khu viic
ngay cang l6n, cung véi su phan hoa vé quy
mo ctia ngan hang trong khu vuc nay ciing kha
10 rét, ddc thu boi su thong tri cia mot nhom
ngan hang 16n (Sahul Hamid, 2020), cho thay
su tuong dong nhit dinh trong hé thong ngan
hang ctia cac nudc trong khu vic ASEAN. Vi
vay, su tac dong cia DVNHXB dén hoat dong
cho vay sé r6 rang va phtt hgp. Nghién ctiu cling
da bao quat dugc nhiing giai doan binh thudng
héa chinh sach tién té va cudc khiing hoang
thanh khoan, bao gom dai dich Covid-19 va
cudc dua cat giam lai suat diéu hanh sau do cua
ngan hang trung uong cac nudc.

DVNHXB (cbb) dugc thu thip tu di
liéu vé cac khoan vay xuyén bién tii Thong
ké ngan hang theo vi tri (Locational Banking
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Statistics - LBS) ctia Ngin hang thanh todn
qudc té (BIS), thé hién dudi dang ting trudng
hdng ndm theo tinh todn cta t6 chtic nay. Di
liéu nay dugc BIS tinh todn sin trong co s&
dii liéu céng b, dugce xac dinh tii nhiing thay
déi trong s6 tién chua thanh todn dugc diéu
chinh theo bién dong ty gia hoi dodi trong bon
quy gan nhat. Cho vay ngan hang trong nudc
(loan) dugc do bang logarit cta khoi lugng
cho vay, dugc lay tii co s dii liéu Orbis. Canh
tranh ngan hang (hhi) dugc dai dién qua chi
s0 Herfindahl-Hirschman (HHI) ldy tii Ngan
hang thé giéi (Worldbank), dugc tinh dua
trén thi phan theo tong tai san ctia cic ngan
hang thuong mai trong tling nudc, phan anh
muc d¢ tap trung thi truong 6 cap do qudc gia.
Chi s6 nay dugc cap nhat theo tan suit hang
nam trong giai doan nghién ctu. Gia tri HHI
cang cao phan anh miic d) CTTT cang thap.
Mic du cac thuée do mtic do tap trung nhu
HHI nhin chung khdng phai 1a nhiing chi s6
du bdo tot nhat vé CTTT do khong tinh dén
moi de doa gia nhap va rut lui hay bé qua cac
yéu t6 vé su bat binh ding vé thi phan, HHI
van la thuéc do dugc st dung thudng xuyén
nhat béi cac nha nghién ctiu (Rhoades, 1995).
Trong nghién ctiu nay, viéc st dung HHI 1a chi
s6 don gian nhat d€ tinh toan vi yéu cau vé
dii liéu han ché. Cac bién kiém soat dic diém

ngan hang bao gom thanh khoan ngin hang
(liq) - dugc do luong béang ty 1¢ tai san thanh
khodn trén tong tai san, tién gui ngan hang
(dep) - dugc tinh béng ty 1é tién gtii khach
hang trén tong tai san, 1gi nhuin ngin hang
(roa) dugc do ludng bang ty 1¢ 1gi nhuén trén
tong tai san va ty 1é bao phu ng xau (llp) dugc
xac dinh bang ty 1é du phong rui ro trén tong
ng xau. Cac di liéu nay déu dugc thu thap ti
co s& dit liéu Orbis. Bién vi mo6 dugc dai dién
béng téc do tang truéng GDP thuc (gdp) lay
tti Worldbank. Dinh nghia va mo ta cac bién
dugc thé hién 6 Bang 1.

DE€kiém tra tinh viing ctia mo6 hinh, nghién
ctiu dé xudt st dung bién dai dién thay thé cho
bién canh tranh ngan hang la CR5 - ty 1¢ tong
tai san cua ndm doanh nghiép 16n nhat. Chi
s6 nay do ludng stic manh thj trudng ctia nam
doanh nghiép hang dau, CR5 cang cao thi thi
truong cang tap trung, tic la canh tranh cang
thap. Chi s6 CR5 da dugc st dung rong rai &
nhiéu nghién ctiu va la thudc do don gian, hiéu
qua trong nhiéu tai liéu (Uhde & Heimeshoft,
2009; Khan, Ahmad, & Gee, 2016).

4. Két qua va thao luan

4.1. Thong ké mo ta
Thong ké mo ta cac bién (Bang 2) cho

Bang 1: M0 ta bién nghién clfu va nguon dif liéu

Tén bién

Dong von ngan hang
Xuyén bién

cbb | Tang trudng hang nam ctia DVNHXB (%) BIS

Cho vay ngan hang loan

Logarit ctia khai lwgng cho vay khach hang

Cd sa dir liéu Orbis

Canh tranh thij trudng hhi

Chi sé Herfindahl-Hirschman

Worldbank

Lgi nhuan ngan hang roa | Lgi nhudn trén téng tai san (%) Cdsa dirliéu Orbis
Tién gui ngéan hang dep | Ty lé tién guri khach hang trén tong tai san (%) | Cosd dif liéu Orbis
Ty 1& bao phl ng xau llp | Ty Ié du phong ruiro trén ng xau (%) Cd sa dir liéu Orbis

Thanh khoan ngan hang | liq

Ty 1€ tai san thanh khoan trén téng tai san (%)

Cd sa dir liéu Orbis

Tang trudng kinh té gdp

Tang trudng GDP thuc (%)

Worldbank

Nguén: Nhém téc gia téng hap.
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Bang 2: Thong ké mo ta céc bién trong mo hinh

S6 quan sat Trung vi Do léch chuan | Gia tri nho nhat Gia tri I6n nhat

loan 1591 9,312 0,721 7,807 10,814
cbb 1674 0,018 0134 -0,289 0,343

hhi 1302 44,798 4,878 37,850 53,502
liq 1591 0,253 0,131 0,051 0,774

dep 1589 0,681 0154 0141 0,886
roa 1582 0,009 0,012 -0,054 0,037

lp 1510 1,161 1,163 0,063 7,437

gdp 1674 0,041 0,033 -0,095 0,089

thdy s6 lugng quan sat tuong déi 16n va kha
dong déu, mac du mot s bién bi thiéu quan
sat dan dén s6 lugng khong biang nhau. Quy
mod cho vay va cac dac diém ngan hang tuong
déi 6n dinh, trong khi DVNHXB bién dong,
phan anh tinh khong 6n dinh ctia nguén
von quéc té€ nay tai cac nudc trong khu vuc
ASEAN. Bién CTTT cho thay do phan tan cua
muic d§ canh tranh & cac qudc gia trong mau
c6 su dong déu. Bién gdp c6 do léch chudn
khong cao, cho thdy su khong qua khac biét
trong diéu kién kinh té€ vi mo ctia cac qudc gia
trong mau. T4t ca cac bién trong nghién ctiu
da dugc xti ly gid tri ngoai lai bang phuong
phéap winsorization nhdm han ché anh huéng
cta cac quan sat cuc doan dén két qua thong
ké va udc lugng. Ngoai ra, hé s6 tuong quan

Ngudén: Nhém téc gia téng hgp.
cua cac cdp bién trong mo hinh déu nho hon
70% (Bang 3), cho thdy méi tuong quan tuong
doi thap gitia nhiing bién trong mo hinh.

Su tac dong cia DVNHXB dén cho vay
trong nudc dugc thé hién & Cot (1) ctia Bang 4.
Hé s6 ctia cbb la 0,073 va dat y nghia thong ké
& mtic 5% cho thiy dong von nay c6 tac dong
cung chiéu dén cho vay ctia cac ngan hang
trong khu vic ASEAN. Mé&i quan hé cliing
chiéu cho théy viéc ti€p can ngudén vén nudc
ngoai dé dang hon cho phép cac ngan hang mé
rong hoat dong cho vay. Nhu dugc giai thich
bdi ly thuyét Nguon von cho vay, su gia tang
DVNHXB vao cac nu6c trong khu viic ASEAN
duéi nhiéu hinh thic khac nhau tryc tiép thuc
ddy lugng tién ma nhiing ngin hang c6 san dé
cho vay. Bén canh do, viéc tiép can thi truong

Bang 3: Ma tran tugng quan gilra cac bién trong mé hinh

loan 1
cbb 0,030 1
hhi 0,287 -0,216 1
liq -0,139 -0,033 0,184
dep 0,136 -0,030 -0,017 -0,216 1
roa 0,161 0,060 -0,026 0,043 -0,104 1
lip 0,082 -0,052 0,074 0,133 -0,061 0,034 1
gdp -0,078 0,400 -0,116 -0,098 0,031 0,047 -0,094 1

Ngudn: Nhém téc gid téng hop.
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Bang 4: Tac dong clia DVNHXB dén cho
vay trong nudc va vai tro clia canh tranh
ngan hang

loan loan

(1) (2)
l.loan 0,987%** 0,989***
cbb 0,073** 0,457*
hhi -0,005%** -0,003*
cbb*hhi -0,009*
lig -0,249 0,088
dep -0,082 -0,053
roa 4,233* -2,858
lip 0,008 -0,007
gdp 0,192* 0,266**
_cons 0,480** 0,300
S6 nhom 186 186
S6 cong cu 20 14
Kf;?g‘li:h 0,084 0,053
K:_f:;f;:h 0,081 0,122
AR (1) 0,000 0,001
AR (2) 0,543 0,749
Kiéﬁaii;':nmf' 0,254 0,057
S6 quan sat 1064 1064

* Hk kkk higy thi ma'c dé y nghla théng ké 1an
lugt @ mu'c 10%, 5% va 1%.
Nguén: Nhém téc gia tinh toan.

vOn quoc té€ ¢d thé cho phép cac ngin hang vay
v6i chi phi thip hon, diéu nay c6 thé dan dén
lai sudt thap hon cho ngudi di vay, ti d6 kich
thich hon nita nhu ciu vay va gép phan vao
tang khoi lugng cho vay ctia ngan hang trong
nén kinh té. Két qua nay phu hgp véi nghién
ctiu cua Cetorelli & Goldberg (2011), Lane &
ctg (2014) va Baskaya & ctg (2017).

Ngoai ra, hé s6 ctia bién hhi 1a -0,005 va c6
y nghia thong ké 6 mtic 1% cho thay thi truong
canh tranh cao gitp ting cuong khdilugng cho
vay trong nudc dugc cung cap bdi ngan hang.

Theo ly thuyét Stic manh thi trudng, khi su
canh tranh gia tang, cidc ngan hang chdp nhan
giam chi phi tai chinh d6i v6i ngusi di vay dé
thu hut khach hang va giti thi phan. Viéc lam
nay giup kich cau tin dung, tii d6 ting trudng
khoi lugng cho vay trong hé thong ngan hang.
Két qua nay tuong dong véi nhiéu nghién ctu
trudc day vé moi lién hé gitia canh tranh va
cho vay ngan hang (Beck & ctg, 2004; Cetorelli
& ctg, 2006; Yang & ctg, 2016).

Vai tro diéu ti€t ctia canh tranh cling dugc
trinh bay & Cot (2) trong Bang 4. Két qua cho
thay hé s6 ctia bién tuong tac gitta DVNHXB
va canh tranh la -0,009 va c6 y nghia thong
ké 6 miic 10%. Diéu nay cho thdy canh tranh
gia ting giup khuéch dai tac dong cting chiéu
ctia DVNHXB dén khoi lugng cho vay tai cac
nudc ASEAN. Tai cac thi trudng méi néi nhu
ASEAN, noi dong von quoc té c6 sy bién dong
manh, mtic d¢ canh tranh tang cao sé khién cho
tin dung trong nudc nhay cam hon véi nhiing
cu séc thanh khoan. Khi dong von d6 vao 16n,
ddc biét la qua hé thong ngén hang, CTTT
thuc ddy cac ngén hang chuyén héa ngudn vén
nay thanh nhiing khoan vay cho nén kinh té
nhanh hon d€ tim kiém lgi nhuin. Mit khac,
nhiéu ngan hang trong khu vuc ASEAN c6 sy
phéan tan vé quy mo tién gui va lgi nhuan kha
cao, khién nhiing ngan hang nhoé hon phai diéu
chinh viéc cho vay d€ bao vé thi phan bang cach
ndi léng hon trong viéc cung cap tin dung cho
cac khach hang thiéu minh bach va rui ro hon.
Két qua phan tich tuong dong véi nhiing két
luan trong nghién ctiu cta Dinger & ctg (2020)
khi xem xét hanh vi cho vay ctia cac ngén hang
trong bdi canh dong von qudc té€ gia tang va
canh tranh manh mé.

Céc bién kiém soat vé ddc diém ngan hang
ciing cho thdy nhiing tac dong dang k& doi
v6i hoat dong cho vay. Cu thé, hiéu qua hoat
dong ngan hang c6 tac dong cuing chiéu va dat
y nghia thong ké dén khoi lugng cho vay. Diéu
nay cho thay cac ngan hang s& hiiu nén tang
hiéu qua hoat dong cao c6 kha ning duy tri va
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Bang 5: Tac dong bién ciia DVNHXB dén cho vay theo cédc phan victa CTTT

Ngudng Phan vi 25 Phan vi 50 Phan vi 75 Phan vi 25 Phan vi 50 Phan vi 75
Gia tri 40,444 43,299 51,504 53,867 57,053 67,727
Hé s6 0,099 0,074 0,0009 0,101 0,082 0,019

P-value 0,041 0,100 0,988 0,010 0,026 0,714

gia ting khdi lugng cho vay, gop phan ho trg
tang trudng tin dung trong nén kinh té. Bén
canh d6, mdi trudng vi mo tot & cac quoc gia
ASEAN ciing giup cho viéc ting cudng cho
vay trong nudc.

Tac dong bién cia DVNHXB dén cho vay
trong nudc (Bang 5) ung ho thém gia thuyét
vé vai tro diéu tiét ctia ciu truc thi truong.
Cu thé, khi thi trudng c6 tinh canh tranh cao
(phan vi 25), DVNHXB sé thuc ddy manh
mé hoat dong cho vay ndi dia. Tuy nhién, khi
CTTT giam bét, dong luc thuc ddy cho vay
trong nudc ctia dong von nay bat dau yéu di.
Dic biét, tai miic do canh tranh thip (phén vi
75), dong von nay khong con ¢ tac dong dén
viéc tang cho vay.

Két qua kiém tra tinh viing ctia mo6 hinh
dugc trinh bay 6 Bang 6. Theo dd, hé so cta
bién DVNHXB van duong va dat y nghia
thong ké, cho thdy viéc gia tang dong von
nay c6 tac dong lam tang khoi lugng cho vay
tai cadc nudc ASEAN. Hé s§ cta bién canh
tranh ngan hang khi dugc thay thé béi bién
cr5 van cho thdy méi quan hé cung chiéu
gitia canh tranh va cho vay ngan hang. Bén
canh do, két qua cting chi ra CTTT dong vai
tro diéu ti€t quan trong trong moi quan hé
gitta DVNHXB va cho vay néi dia (Bang 5 va
6). Cu thé, trong moi trudng canh tranh cao,
tac dong cung chiéu cia DVNHXB dén cho
vay dugc khuéch dai r6 rét hon. Phét hién
nay cho thdy su tuong tac gitia dong von
qudc té va ciu triac CTTT la mot yéu t6 then
chét trong viéc thuc ddy cho vay ngan hang
tai cac quoc gia ASEAN. Két qua cho thay

Ngudn: Nhém téc gia tinh toén.

Bang 6: Kiém dinh tinh virng vé tdc dong
clla DVNHXB dén cho vay trong nudc va
vai tro clia canh tranh ngan hang

loan loan

(1) (2)
l.loan 0,987%** 0,986+*+
cbb 0,085%* 0,419%
cr5 -0,003%*+ -0,003**
cbb*crb5 -0,006*
liq -0,066 -0,281
dep -0,059 -0,083
roa -1,071 -1,840
lip 0,018 0,077
gdp 0,146 0,214%*
_cons 0,376 0,387
S6 nhdm 186 186
S6 cong cu 14 14
Kf:r‘g‘ii:h 0,078 0,062
K:f;:ei:h 0,052 0,100
AR (1) 0,000 0,001
AR (2) 0,403 0,586
Kiér:aii::nmf' 0,092 0,210
S6 quan sat 1064 1064

* Hx* Fk* higy thi md'c dé y nghia thong ké 1an
lugt & muc 10%, 5% va 1%.
Ngudn: Nhém téc gia tinh toén.

tinh viing chic ctia moé hinh géc va phu hgp
v6i ly thuyét va cac nghién ctiu thuc nghiém
trudce day.
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5. Két luan

V6i sy gia tang dong vén quoc té vao
nhiing qudc gia dang phat trién va thi trudng
mdi néi, DVNHXB ngay cang dong vai tro
quan trong doi véi viéc thic day tin dung,
tang trudng kinh t€ tai cac nudc nay. Nghién
ctiu st dung mo6 hinh héi quy SGMM hai
budc cho bo dit liéu ngan hang va vi mo tai
sau qudc gia trong khu vic ASEAN nham
danh gia tac dong cia DVNHXB do6i véi hoat
dong cho vay ctia cac ngan hang trong nudc.
Bén canh do, nghién ctiu ciing danh gia vai
tro cua muc do CTTT trong viéc diéu tiét
tac dong cua dong vén nay dén cho vay ngan
hang. Két qua nghién ctiu cho thdy DVNHXB
c6 tac dong lam gia tang hoat dong cho vay
trong nudc. Bén canh d6, yéu t6 CTTT c6 vai
tro diéu tiét, lam ting cuong tac dong thuc
ddy cta dong von nay déi véi hoat dong cho
vay tai cac nudc ASEAN. Nghién ctiu dé xuat

Pong gop cua tac gia:

mot s6 ham y chinh sach: (i) Cac nha quan tri
ngan hang can tan dung lgi thé chia DVNHXB
nhu 13 nguén luc bé sung cho hé thdng tai
chinh va thuc déy tin dung trong nudc, dac
biét trong nhiing nén kinh té€ dang phat trién
nhu ASEAN; (ii) Cin ddy manh cdc chinh
sach nhdm giam rao can gia nhép thi truong,
han ché tinh trang tap trung qua muc va nang
cao tinh minh bach d€ gop phan cai thién hiéu
qué phén bd von; va (iii) Trong méi truong
canh tranh cao va mong muon chiém linh thi
phan ctia cac ngan hang, viéc c6 thém dong
von ngoai khién ho tang cudng cho vay, dan
dén nhiing rui ro tiém tang khi khéi lugng cho
vay khong dugc ki€ém soat chit ché. Chinh vi
véy, nhiing nha hoach dinh chinh sach cin xay
dung co ché kiém tra, danh gid hoat dong cho
vay ctia cic dinh ché tai chinh nay, ching han
bing mat s6 bién phap thin trong vi mo va vi
mo phu hop.

Nguyén Thi Mai Huyén: X4y dung y tudng, Phuong phap, Thu thap dii liéu, Phén tich chinh thic, Viét
ban thao. Pham Thi Tuyét Trinh: Xay dung y tudng, Chinh stia va ra soat. T4t ca tac gia da doc va déng y

v6i phién ban xudt ban cua bai viét.
Nguon tai trg:

Nghién ctiu nay khong nhan dugc bat ky nguon tai trg nao tii cic co quan khu vyc cong, thuong mai

hodc phi lgi nhuén.
Xung dot lgi ich:

Céc tac gia tuyén bd rang khong c6 xung dot lgi ich nao lién quan dén viéc xuit ban bai bdo nay. Cic

tac gia khong c6 méi quan hé tai chinh hodc ca nhan véi bat ky cd nhan hay t6 chitic ndao ma cé thé anh

hudng khong pht hgp (dinh kién) dén cong trinh nay.

Nguoén dii liéu:

Dii liéu ho trg két qua nghién ciiu dugc cung cdp theo yéu ciu boi tac gia lién hé Pham Thi Tuyét Trinh.

St dung Al

Céc tac gia tuyén bd khong st dung Al tao sinh hay cong nghé h6 trg Al ndo trong qua trinh viét bai

bdo nay. Toan b noi dung dugc viét, xem xét va phé duyét boi cac tac gia dugc liét ké.
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ABSTRACT:

Purpose: This study analyses the influence of cross-border banking flows
on domestic lending volumes within the ASEAN region. In addition, the
moderating role of market competition in shaping the impact of these
capital flows on bank lending is also examined.
Design/methodology/approach: The study applies a two-step system
generalized method of moments (SGMM) estimation to a panel dataset of
186 banks across six countries in the ASEAN region.

Findings: The liquidity boost provided by international capital flows
positively contributes to domestic bank lending volumes. Furthermore,
competition serves as a positive moderating factor, magnifying the effect
of cross-border banking flows in encouraging banks to accelerate their
lending activities across the region.

Originality/value: This study contributes new empirical evidence to the
existing literature by focusing specifically on cross-border banking flows
rather than other forms of international capital flows, while highlighting
the moderating role of market competition in the relationship between
international capital flows and bank lending.
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